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Stormaktspolitikk – Kina utforderer



En verden i rask endring

Grå skravert felt markerer perioder med krig

Kilde: Ray Delio

Kina Nederland UK USA



Geopolitisk maktkamp
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Geopolitisk maktkamp

Kina USA



Russland og Kina bruker samme taktikk for å ta seg til rette 
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Kina lykkes med «Gråsonestrategien» i 2012  
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China: The Polar Silk Road



China: The Digital Silk Road



Og så var det sjøkabler…..



Russland og Kina dominerer innen metall og mineraler
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Inflasjonen stiger kraftig

• Alle kriser siden finanskrisen i 2008 har blitt møtt med 

• nullrenter

• pengetrykking

• finanspolitiske krisepakker 

• Økt geopolitisk spenning øker hjemflagging av kritisk teknologi (Friend-shoring), kan føre 

til vedvarende høyere prisvekst når mer produseres i vestlige land 

• Fra Just in Time til Just in Case

• Naiv globalisering og drøm om rask grønn energi har skapt ustabilt energimarked

• Resultat: økt inflasjon (for mye penger) & økt sårbarhet (for lite av de varer vi trenger)



Vekst i pengemengde må videre ned



Rentetopp på max 5% i USA neste år, Norge 3,25?



Sterkest vekst i fremvoksende økonomier neste år
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Norge: bekymring for egen økonomi
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Norge: svakere krone vil vedvare, øker importerte priser og gjør det 
mindre attraktivt for utenlandske arbeidstagere å jobbe i Norge 
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Oppsummering

• Inflasjonen kan bli vedvarende høy, mangel på arbeidskraft vil forbli et problem

• Geopolitisk spenning kan gjøre Norge mer attraktiv. Trygt og ikke for varmt ☺

• De med god økonomi lite rammet av økte renter

• Svak krone reduserer problemet med høyt kostnadsnivå 

• Og til sist: Vær på vakt for tyveri og innbrudd – tekniske komponenter svært ettertraktet! 



Elisabeth Holvik

Takk for meg ☺

Sjeføkonom


